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Jahressteuergesetz 2009 vom
Bundesrat verabschiedet

19. Dezember 2008

Der Bundesrat hat dem vom Deutschen Bundestag am 28.
November 2008 verabschiedeten Jahressteuergesetz 2009
zugestimmt. Daraus ergeben sich zahlreiche Anderungen
far die Investmentfondsindustrie.

Die Einfihrung der Abgeltungsteuer unter der laufende
Ertrage und VerduBerungsgewinne gleichermassen
besteuert werden erforderte nach Ansicht der
Bundesregierung eine Uberarbeitung der Regeln zum
Investmentsteuerrecht.

Die vom Bundestag und nun vom Bundesrat
verabschiedeten Anderungen des Investmentsteuer-
gesetzes weichen erheblich von den vorherigen Entwirfen
ab. Insbesondere die Bericksichtigung von Anleihen
wurde wesentlich geandert.

Im Nachfolgenden geben wir einen Uberblick zu den
Auswirkungen der Einfuhrung des Jahressteuergesetzes
2009.

Aufgrund der Komplexitat beschranken wir uns auf die
wesentlichen Aspekte.
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Umfang und Ermittlung der ausschuttungsgleichen Ertrage

Zu den ausschittungsgleichen Ertragen gehoren, gemafl der verabschiedeten
Fassung des Investmentsteuergesetzes, grundsatzlich samtliche Kapitalertrage.
Hierzu zéhlen neben den ordentlichen Ertrdgen (Zinsen, Dividenden und sonstige
Ertrage) auch VerduRerungsgewinne. In einem zweiten Schritt werden
Stillhalterpramien, Gewinne aus der VerauBerung von Anteilen an
Kapitalgesellschaften, aus Termingeschaften und aus Anleihen ausgenommen.
Gewinne aus der VeraufRerung von Anleihen werden jedoch nur unter naher
bestimmten Voraussetzungen ausgenommen.

Ausgenommen werden insbesondere Kapitalforderungen mit Emissionsrendite,
Aktien-, Wandel- und Umtauschanleihen, cum-erworbene Optionsanleihen,
Gewinnobligationen und Fremdkapitalgenussrechte. Anleihen mit variabler
Verzinsung werden nur ausgenommen, wenn ein Emissions-Disagio oder -Agio die in
der sog. Disagiostaffel festgelegten Grenzen nicht tiberschreitet.

Entgegen den urspringlichen Gesetzesentwirfen werden Gewinne aus der
Verauflerung von Zertifikaten, die den Kurs einer oder mehrerer Aktien oder eines
verdffentlichten Aktienindex spiegelbildlich (1:1) nachvollziehen, nicht in die
ausschittungsgleichen Ertrage einbezogen.

Aufgrund der vielféltigen Ausnahmen sind Gewinne aus der Verauf3erung von
Anleihen nur sehr eingeschrankt im Rahmen der ausschiittungleichen Ertrage zu
beriicksichtigen. Nicht ausgenommen sind insbesondere nicht auf Aktien bezogene
Zertifikate und variabel verzinsliche Anleihen, mit einem Uber den in der sog.
Disagiostaffel definierten Grenzen liegenden Emissions-Agio oder -Disagio.

Zuklnftig sind angewachsene Anspriche aus einem Emissions-Agio oder -Disagio
periodengerecht abzugrenzen und bei der Ermittlung der ausschittungsgleichen
Ertrage zu berlcksichtigen. Die Abgrenzung hat grundsatzlich nach der
Emissionsrendite zu erfolgen. Ist diese nicht ,leicht und eindeutig ermittelbar”, kommt
die Marktrendite zur Anwendung. Ausgenommen sind Anleihen mit einem nur
geringfigigen Agio bzw. Disagio, dem sogenannten “Feinabstimmungsabschlag”
(entsprechend der Disagiostaffel) und solche ohne Emissionsrendite (insbesondere
variabel verzinsliche Anleihen).

Anpassung der Definition des Zwischengewinns

Entsprechend den o0.g. Neuregelungen der ausschittungsgleichen Ertrage wurde
auch eine Anpassung des Zwischengewinnbegriffs vorgenommen.

Insbesondere sind abgegrenzte Anspriiche aus einem Emissions-Agio oder -Disagio
auch bei der Ermittlung des Zwischengewinns zu bertcksichtigen.
Veroffentlichungsfrist fir ausschittende Investmentfonds

Ergeht der Ausschiittungsbeschluss innerhalb eines Zeitraumes von vier Monaten
nach Fondsgeschéftsjahresende, so beginnt die Frist zur Veroffentlichung der
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Angaben i.S.d. § 5 InvStG am Beschlusstag der Ausschittung (vgl. § 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 3 InvStG). Erfolgt der Ausschittungsbeschluss nicht innerhalb von vier Monaten
nach Geschéftsjahresende, gilt der Investmentfonds steuerlich als thesaurierend, die
ausschittungsgleichen Ertrage gelten zum Ende des Geschéftsjahres als
zugeflossen.

Neuregelung im Hinblick auf den Steuerabzug auf den
akkumulierten ausschuttungsgleichen Ertrag

Bei der Riuckgabe / Verduflerung auslandischer Investmentanteile, unterliegen die
dem Anleger seit 1994 zugeflossenen und noch nicht dem Steuerabzug
unterworfenen akkumulierten ausschittungsgleichen Ertrage dem
Kapitalertragsteuerabzug.

Ab 2009 ist auch bei einem Depotlbertrag lediglich der wahrend der Besitzzeit
angewachsene Betrag der akkumulierten ausschittungsgleichen Ertrage dem
Steuerabzug zu unterwerfen. Bislang war bei einem Depotiibertrag der Steuerabzug
auf die gesamten akkumulierten ausschiittungsgleichen Ertréage vorzunehmen.

Steueroptimierte Publikums-Geldmarktfonds

Fir  sogenannte  steueroptimierte  Geldmarktfonds  wurden besondere
Ubergangsfristen zur Anwendung der Abgeltungsteuer auf VerauRerungsgewinne
geschaffen. Als steueroptimierte Geldmarktfonds gelten Publikumsfonds, deren
Anlagepolitik darauf ausgerichtet ist, eine Geldmarktrendite zu erzielen und bei
denen die  aulRerordentlichen Ertrage (Wertpapierveraul3erungs- und
Termingeschéaftsgewinne) die ordentlichen Ertrdge (Zinsen), jeweils vor
Aufwandsverrechnung und ohne Ertragsausgleich, tbersteigen

Wurden Anteile an solchen Fonds nach dem 18. September 2008 erworben,
unterliegt der Gewinn aus der VerauRerung nach dem 1. Januar 2009 der
Abgeltungsteuer. Fur Anteile die vor dem 19. September 2008 erworben wurden und
Uber den 10. Januar 2011 gehalten werden, wird ein fiktiver Verkauf zum 10. Januar
2011 mit gleichzeitiger Anschaffung fingiert. Somit unterliegen (nur) Wertzuwachse
nach dem 10. Januar 2011 der Abgeltungsteuer.

Diese besonderen Regelungen fiir sogenannte steueroptimierte Geldmarktfonds
gelten ausschlie3lich fir Privatanleger, betriebliche Anleger und Kérperschaften sind
hiervon nicht betroffen.

Bestandschutzregelungen fir Fondanteile

Mit dem Jahressteuergesetz 2009 wurden die Bestandschutzregeln fur Fondsanteile
aufgehoben. Danach unterlagen auch Gewinne aus der VeraufRerung aller vor dem
1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteile der Abgeltungsteuer. Das
Bundesministerium der Finanzen hat mit Schreiben vom 5. Dezember 2008 hierzu
ein Redaktionsversehen eingeraumt und angekindigt, die urspringliche
Gesetzesfassung uneingeschrankt anzuwenden, sowie kurzfristig durch eine
entsprechende Anderung des Investmentsteuergesetzes wieder gesetzlich
vorzusehen.
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Contact

For further information, please contact the following PricewaterhouseCoopers PricewaterhouseCoopers

Luxembourg Tax expert: 400, route d’Esch, B.P. 1443
L-1014 Luxembourg

Oliver Weber Telephone +352 49 48 48-1

Partner oliver.weber@Iu.pwc.com Facsimile +352 49 48 48-2900

+352 49 48 48- 5712

Laurent Garzino
Partner laurent.garzino@Iu.pwc.com
+352 49 48 48- 3171

Mathias Wasemann
Director m.wasemann@Iu.pwc.com

+352 49 48 48- 3215
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