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Das Jahressteuergesetz 2010
wurde am 13.12.2010 verkiindet.

23. Dezember 2010

Das Jahressteuergesetz 2010 vom 8. Dezember 2010 wurde
am 13. Dezember 2010 im Bundesgesetzblatt 2010 Teil | Nr.
62 verkindet. Die meisten Neuregelungen treten am Tag nach
Verkindung in Kraft. Das JStG enthdlt unter anderem
zahlreiche  Anderungen des Investmentsteuergesetzes
(InvStG), wobei Handlungsbedarf insbesondere bei den
nachfolgenden Sachverhalten bestent.

Ertragsausgleich und Zwischengewinn

Das JStG stellt in 82 Abs. 5 InvStG neue Fassung klar, dass negative Kapitalertrage
aus Zwischengewinnen im Rahmen der Zeichnung von Investmentanteilen beim
Anleger nur berlcksichtigt werden dirfen, wenn das Investmentvermégen einen
Ertragsausgleich durchfiihrt (siehe auch BMF Schreiben vom 9. Marz 2010). Sofern
ein Ertragsausgleich fur ausgeschittete/ausschittungsgleiche Ertrage sowie fir die
anrechenbare oder abziehbare Quellensteuer berticksichtigt wird, ist dieser auch fur
den Zwischengewinn zu beriicksichtigen (89 Satz 2 InvStG nF).

Die Berufstragerbescheinigung zu den steuerlichen Angaben muss ab sofort eine
Aussage enthalten, ob bei der Ermittlung der steuerlichen Angaben ein
Ertragsausgleich beriicksichtigt wird oder nicht (85 Abs. 1 Nr. 3 Satz 1 InvStG nF).

Auch bei der bewertungstaglichen Veroffentlichung des Zwischengewinns ist
anzugeben, ob ein Ertragsausgleich bertcksichtigt wird (85 Abs. 3 Satz 1 InvStG nF).
Bei Fehlen dieser Angabe darf der Zwischengewinn bei Erwerb von
Investmentanteilen durch den Anleger nicht als negativer Kapitalertrag berticksichtigt
werden. Zuséatzlich wéare dann bei Ruckgabe von Anteilen an dem
Investmentvermdgen 6% des Rickgabepreises als Einkiinfte auf Ebene des
Investors zu bericksichtigen (85 Abs. 3 Satz 2 InvStG nF).

Handlungsbedarf:

Wir empfehlen lhnen bei der Ermittlung des Zwischengewinns einen
Ertragsausgleich einzubeziehen und auch bei Veroffentlichung des Zwischengewinns
anzugeben, ob ein Ertragsausgleich bericksichtigt wird.

Informieren Sie sich in dem Zusammenhang bei lhrer Wirtschafts- oder Tageszeitung
oder dem elektronischen Informationsmedium, in dem Sie lhre téglichen steuerlichen
Angaben verdffentlichen, wie dort zukiinftig die Angabe Uber den Ertragsausgleich
verdffentlicht werden kann.

Sofern fur Ihre Fonds Stammdaten bei WMDaten ver6ffentlicht werden, sollte zudem
der korrekte Ausweis im Feld GD863 (,Ertragsausgleich®) gepruft werden. Bitte
beachten Sie, dass der Ausweis in WMDaten eine Kennzeichnung bei der
Veroffentlichung, z.B. in einer Tageszeitung, nicht ersetzen kann.
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Dividenden und Aktiengewinn

Nach neuer Rechtslage ist die (teilweise) Steuerbefreiung fur Dividenden/realisierte
VerauRRerungsgewinne aus Aktien, bzw. DBA-beglnstigte Ertréage an die
Veroffentlichung des Aktiengewinns, bzw. des sog. Immobiliengewinns gebunden.
Nach dem JStG 2010 sind die in den ausgeschitteten/ausschuttungsgleichen
Ertrage enthaltenen Dividenden, realisierten VerauRerungsgewinne aus Aktien und
DBA-begunstigten Ertrage auf der Ebene der Anleger somit nicht mehr (teilweise)
steuerfrei, wenn der Aktiengewinn, bzw. der Immobiliengewinn nicht
bewertungstaglich verdéffentlicht wird (85 Abs. 2 Satz 4 InvStG nF).

Die Neuregelung gilt erstmals fur Ertrage, die dem Anleger im Rahmen von
ausgeschitteten oder ausschittungsgleichen Ertrdgen nach dem 19. Mai 2010
zuflieBen oder als zugeflossen gelten (818 Abs. 19 Satz 3 InvStG nF). Fonds, die bis
zu diesem Zeitpunkt noch keinen Aktiengewinn oder sog. Immobiliengewinn
verdffentlichten, konnten bis zum 19. Juli 2010 erneut Uber das Wabhlrecht zur
Verdffentlichung entscheiden (818 Abs. 19 Satze 4 und 5 InvStG nF).

Handlungsbedarf:

Wir empfehlen Ihnen den Aktiengewinn und den Immobiliengewinn, sofern gesetzlich
zulassig, grundsatzlich zu veroffentlichen.

Im Markt bestehen zur Zeit noch Zweifel Uber den Zeitpunkt bis wann das erneute
Wahlrecht zur Veréffentlichung des Aktiengewinns ausgeubt werden muss.

Neuregelungen im Zusammenhang mit der
Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen

— Um sicherzustellen, dass die steuerlichen Angaben im Bundesanzeiger leicht
aufzufinden sind und eine eindeutige Zuordnung der jeweiligen Veroffentlichung
zum relevanten Zeitraum erfolgen kann, ist zwingend die ISIN und der Zeitraum,
fur den die vertffentlichten steuerlichen Angaben gelten, in die Bekanntmachung
aufzunehmen.

— Die Angabe der in der Ausschittung enthaltenen Substanzbetrage, die Angabe
der gezahlten (abzuglich erstatteter) Quellensteuer und die Angabe der nicht-
abzugsfahigen Werbungskosten im Rahmen der Besteuerungsgrundlagen ist
verpflichtend.

— Die auf Dividenden entfallende auslandische Quellensteuer ist als Bruttobetrag
auszuweisen und eine Kirzung (nach EStG/KStG) erst auf Anlegerebene
vorzunehmen. Fir Privatanleger ist der Ausweis der anrechenbaren
auslandischen Steuern im Rahmen der Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen auf 25% der in den
ausgeschitteten/ausschittungsgleichen Ertragen enthaltenen auslandischen
Kapitalertrage zu begrenzen.

Der neue Ausweis der Besteuerungsgrundlagen ist erstmals fiir Geschéftsjahre
anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 2010 beginnen (818 Abs. 19 Satz 2
InvStG nF).
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Handlungsbedarf:

Fur alle Investmentvermdgen, deren Geschéftsjahr nach dem 31. Dezember 2010
beginnt, ist die Anwendung der neuen Ausweisregeln verpflichtend.

Besonderes Augenmerk ist auf Investmentvermdgen, deren Geschéftsjahr nach dem
31. Dezember 2010 beginnt, die aber auf Grund von Liquidationen oder Fusionen ein
Geschéftsjahresende vor dem 31. Dezember 2011 haben, zu richten.

Ist ihr Investmentvermdgen ein Fonds nach
deutschem Recht?

Wir méchten Sie auch darauf hinweisen, dass Investmentvermdégen, die keine Fonds
nach deutschem Recht sind, die Besteuerungsgrundlagen nach 85 InvStG
Ubergangsweise nur noch fiir Geschéaftsjahre veroffentlichen dirfen, die vor dem 31.
Mai 2011 beginnen. Dies gilt nur fUr bereits bestehende Investmentvermdgen. Neu
aufgelegte Investmentvermogen kénnen nicht von der Ubergangsfrist profitieren.

Die Beurteilung ob ein Fonds nach deutschem Recht vorliegt, richtet sich dabei nach
den von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) definierten
aufsichtsrechtlichen Vorgaben (vgl. Rundschreiben BaFin vom 22. Dezember 2008).

Weiterfilhrende Informationen finden Sie auch in unserem Flash News vom 5. August
2010 (,Does your investment vehicle still qualify as fund according to German law?”).

Wie kann PwC Sie unterstitzen?

Gerne unterstiitzen wir Sie mit unserer umfassenden Expertise bei der Analyse der
moglichen  Auswirkungen der  vorgenannten Anderungen auf lhre
Investmentvermégen und  Anleger, sowie bei der Erarbeitung von
maRgeschneiderten Losungsansatzen.
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Kontakt

Wenn Sie zu diesem Thema weitere Informationen wiinschen, kontaktieren

L . PricewaterhouseCoopers
Sie bitte PricewaterhouseCoopers Luxemburg:

400, route d’Esch, B.P. 1443

Oliver Weber L-1014 Luxembourg
Partner, Tax oliver.weber@Iu.pwc.com Telephone +352 49 48 48-1
+352 49 48 48-57 12 Facsimile +352 49 48 48-2900

Laurent Garzino
Partner, Tax laurent.garzino@Iu.pwc.com
+352 49 48 48-31 71

Mathias Wasemann
Director, Tax m.wasemann@Iu.pwc.com
+352 49 48 48-31 71

PricewaterhouseCoopers cannot be held liable for mistakes, omissions, or for possible results obtained further to the use of this document, which is issued for information
purposes only. No reader should act on or refrain from acting on the basis of any matter contained in this publication without considering and, if necessary, taking appropriate
advice upon their own particular circumstances.
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